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AKTIE SAP

Qualtrics-Verkauf bringt
Pulver fiir Aktienriickkaufe

% rfolgreiches Ende einer sehr riskan-
ten Operation. SAP verkaufte die rest-

“wwm lichen Anteile an Qualtrics an die Be-
teiligungsfirma Silver Lake fiir umgerech-
net etwas mehr als sieben Milliarden Euro.
Nach dem Ausstieg wird SAP einen Netto-
ertrag von umgerechnet mehr als 1,3 Milli-
arden Euro bringen. Vor nicht einmal fiinf
Jahren kaufte SAP die auf Marktforschung
ausgerichtete Qualtrics fiir acht Milliarden
Dollar. Ziel war es vor allem, dem schnell
wachsenden Wettbewerber Salesforce
etwas entgegensetzen zu konnen. Dass das
nicht den gewiinschten Erfolg hatte, zeigte
sich schon dadurch, dass ein kleinerer Teil
der Aktien vor gut zwei Jahren an die Borse
gebracht wurde. Hier konnte SAP schon

AKTIE WURMTAL BETEILIGUNGEN

einen ersten Gewinn verbuchen. Aller-
dings sorgte der Einbruch bei Technologie-
werten auch bei Qualtrics fiir Kursverluste,
das Investment von SAP geriet unter Was-
ser, Im Januar hatten die Walldorfer dann
angekiindigt, einen Kéufer fiir die noch
gehaltene Beteiligung von 71 Prozent zu
suchen. Die Qualtrics-Aktie sprang um ein
Drittel Richtung 14 Dollar nach oben. Am
Ende wurde sie noch einmal deutlich
hoher zu 18,15 Dollar verkauft. Weil es
wahrscheinlich keine kartellrechtlichen
Bedenken geben diirfte, sollte die Transak-
tion noch in diesem Geschiiftsjahr abge-
schlossen werden. Der hohe Liquidititszu-
fluss gibt SAP mehr Feuerkraft fiir Aktien-
riickkiufe. LA

Unbekannter Borsenbonsai
mit hoher Dividendenrendite

[, eimkleinen Spezialwert Wurmtal Be-
teiligungen, den wir in Heft 27/2022
lswt" als Hot Deal® vorgestellt haben, gibt
es Neuigkeiten. Das Unternehmen {iber-
nimmt den Neusser Versicherungsmakler
Gondorf Assekuranz. Der Kaufpreis ist bis-
lang allerdings noch nicht bekannt.
Gondorfist nach eigenen Angaben seit Jah-
ren profitabel und wird den Gewinn je
Aktie von Wurmtal Beteiligungen jahrlich
um mindestens drei Cent erhéhen, was in
Summe etwa einem Ergebnisbeitrag von
45000 Euro entspricht. Das klingt nicht
opulent, allerdings ist Wurmtal selbst ein
Borsenbonsai. Die Marktkapitalisierung
liegt gerade einmal bei 7,5 Millionen Euro,
der Micro Cap wird obendrein nur im Frei-
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verkehr der Hamburger Borse gehandelt.
Doch die kleine Beteiligungsboutique wirt-
schaftet seit Jahren ertragreich und zahlt
eine verlidssliche Dividende. Da die Ge-
schiifte der Kernbeteiligung Kehmer auch
im Geschiftsjahr 2022/23 (per Ende April)
erfreulich laufen, soll nach Aussage von
Firmenchef Franz-Josef Lhomme auf der
kommenden Hauptversammlung im Som-
mer die Dividende von zuletzt 0,30 Euro je
Aktie angehoben werden. Wir gehen davon
aus, dass Wurmtal 0,35 Euro je Aktie aus-
kehren wird. Damit wiirde die Dividenden-
rendite zum aktuellen Kurs bei gut sieben
Prozent liegen. Wir raten risikobereiten
Dividendenjdgern nach wie vor zum Kauf
des Spezialwerts. LAW
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Kurs 109,84 €
Kursziel 145,00 €
Stoppkurs 79,00€
KGV 2023e 30,6
Dividendenrendite 19%
Bbrsenwert 1349 Mrd. €
Risiko Mittel
WKN 716460
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Kurs 510€
Kursziel 6,00 €
Stoppkurs 420€
KGV 2023e 10,2
Dividendenrendite 69%
Borsenwert 7.5 Mio. €
Risiko Hoch
WKN 517630
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